
  מיסוי בישראל 
הסיכום הבא מתאר את מבנה המס הנוכחי החל על חברות בישראל, תוך התייחסות מיוחדת להשפעתו עלינו. הוא דן גם בחשיבות של השלכות המס בישראל על אנשים הרוכשים את המניות הרגילות שלנו. אנו ממליצים לכם להתייעץ עם יועץ המס שלכם לגבי השלכות המס הספציפיות בהשקעה במניות הרגילות שלנו. 
מבנה כללי של מס החברות
שיעור מס החברות הרגיל החל בשנת 2020 ו-2021 הוא 23%.
עם זאת, שיעור המס האפקטיבי שמשלמת חברה שמקבלת הכנסה ממפעל מועדף, הנדון בהמשך, עשוי להיות נמוך בהרבה. ראו להלן בסעיף 10ה - " מיסוי - הטבות מס על פי החוק לעידוד השקעות הון,1959 ".
הטבות מס על פי החוק לעידוד השקעות הון, 1959 ("חוק ההשקעות") 
למתקן הייצור של החברה הוענק מעמד של "מפעל מאושר" על פי חוק ההשקעות. החברה משתתפת בתוכנית ההטבות האלטרנטיביות, ובהתאם לכך, ההכנסות ממפעליה המאושרים יהיו פטורות ממס לתקופה של 10 שנים (או עד 14 שנים החל מהשנה שבה קיבלה החברה מעמד של "מפעל מאושר"), החל בשנה הראשונה שבה המפעל המאושר מייצר לראשונה הכנסה חייבת במס; זאת בשל העובדה כי החברה פועלת באזור "א" בישראל.
ב-1 באפריל 2005 נכנס לתוקף תיקון לחוק ההשקעות (להלן "התיקון") ושינה באופן משמעותי את הוראות חוק ההשקעות. התיקון מגביל את היקף המפעלים שעשויים להיות מאושרים על ידי מרכז ההשקעות, על ידי קביעת קריטריונים לאישור מתקן כ"מפעל מוטב", כגון הוראות המחייבות באופן כללי שלפחות 25% מההכנסה של המפעל המוטב יהיו מיצוא. בנוסף, התיקון קבע שינויים משמעותיים באופן מתן הטבות המס על פי חוק ההשקעות, כך שחברות אינן זקוקות עוד לאישור מרכז ההשקעות על מנת לזכות בהטבות מס. 
בנוסף, התיקון קובע כי התנאים וההטבות הכלולים בתעודת אישור שכבר ניתנה יישארו כפופים להוראות החוק כפי שחלו במועד האישור כאמור. לכן, המפעל המאושר הקיים של חברה לא יהיה כפוף בדרך כלל להוראות התיקון. כתוצאה מהתיקון, הכנסה פטורה ממס שנוצרה במסגרת הוראות התיקון, כחלק ממפעל מוטב חדש, תחייב את החברה במס בעת חלוקה או פירוק. 
  לחברה הוענק מעמד של מפעלים מאושרים, על פי חוק ההשקעות, עבור תוכניות השקעה לתקופות שהסתיימו בשנים 2007 ו-2010, ומעמד של מפעל מוטב על פי התיקון, לתקופה שהסתיימה בשנת 2014. בנוסף Camtek בחרה בשנת 2010 כשנת הבחירה לתקופה שתסתיים בשנת 2021 (להלן יחדיו, "תוכניות"). 
חוק ההשקעות והקריטריונים לקבלת מעמד של "מפעל מאושר" או "מפעל מוטב" עשויים להשתנות מעת לעת ואין כל ערובה לכך שנוכל להשיג הטבות נוספות על פי חוק ההשקעות.
ביום 29 בדצמבר 2010 תוקן חוק ההשקעות באופן ששינה באופן משמעותי את משטר תמריצי המס בישראל החל ביום 1 בינואר 2011 (להלן, "התיקון של דצמבר2010 "). התיקון של דצמבר 2010 הציג מעמד חדש של "מפעל מועדף", המחליף את המעמד הקיים של "מפעל מוטב". בדומה ל"מפעל המוטב", מפעל מועדף הינו חברה תעשייתית העומדת בתנאים מסוימים, כולל יצירת מינימום של 25% מהכנסותיה מפעילות יצוא. עם זאת, על פי התיקון של דצמבר 2010, בוטלה הדרישה להשקעה מינימלית בנכסי ייצור לצורך זכאות להטבות הניתנות על פי חוק ההשקעות. מפעל מועדף זכאי לשיעור מס אחיד מופחת ביחס להכנסות של המפעל המועדף בשיעורים הבאים:
	שנת המס
	אזור פיתוח א
	אזורים אחרים בישראל
	שיעור מס חברות רגיל

	2011-2012
	10%
	15%
	24%-25%

	2013
	7%
	12.5%
	25%

	2014-2015
	9%
	16%
	26.5%

	2016
	9%
	16%
	25%

	2017
	7.5%
	16%
	24%

	2018
	7.5%
	16%
	23%

	2019
	7.5%
	16%
	23%

	2020
	7.5%
	16%
	23%


 
דיבידנדים המחולקים מההכנסות המשויכות ל"מפעל מועדף" יחויבו בניכוי מס במקור בשיעורים הבאים: (i) תאגיד שמושבו בישראל בשיעור0%  (ii) יחיד תושב ישראל בשיעור של 20% ו-(iii) תושב חוץ בשיעור 20%. ניתן להפחית שיעור זה של ניכוי מס במקור בכפוף לשיעור מס מופחת, על פי הוראות האמנה למניעת כפל המס התקפה.
התיקון של דצמבר 2010 עודכן גם כדי לאפשר סיוע פיננסי לחברות הממוקמות באזור פיתוח א, לא רק כמענק במזומן אלא גם כהלוואה. שיעורי המענקים וההלוואות עשויים להגיע ל-20% מסכום ההשקעה שאושרה.
בדצמבר 2016 פורסם חוק ההתייעלות הכלכלית (תיקוני חקיקה ליישום המדיניות הכלכלית לשנות התקציב 2017 ו-2018), 2016, הכולל את תיקון 73 לחוק ההשקעות (להלן, "התיקון של דצמבר 2016"). חוק ההשקעות תוקן כדי להכניס משטר חדש של תמריצי מס לחברות המבוססות על קניין רוחני. החל ביום 1 בינואר 2017, התיקון של דצמבר 2016 שיפר את תמריצי המס עבור חברות תעשייתיות מסוימות על ידי הפחתת שיעור מס החברות וההתחייבות לניכוי המס. 
על פי התיקון של דצמבר 2016, על מפעל מועדף הממוקם באזור פיתוח א יחול שיעור מס של 7.5% במקום 9%, החל ביום 1 בינואר 2017 ולאחר מכן (שיעור המס החל על מפעלים מועדפים הממוקמים באזורים אחרים נותר בעינו בשיעור של 16%). התיקון של דצמבר 2016 קובע גם מסלולי מיסוי מיוחדים למפעלים טכנולוגיים, הכפופים לתקנה שפרסם שר האוצר ב-28 במאי 2017. 
בשנת 2019 החברה הגישה הודעה לרשויות המס בישראל בנוגע ליישום המפעל המועדף על הכנסותיה המועדפות בשנת 2019 (במקום מפעל מוטב). מכיוון שהחברה ממוקמת באזור פיתוח א, שיעור מס החברות החל הוא 7.5%.
מסלולי המס החדשים במסגרת התיקון של דצמבר 2016 הם כדלקמן:
מפעל טכנולוגי מועדף - מפעל שההכנסות המאוחדות הכוללות של חברת-האם שלו ושל כל חברות-הבת שלו נמוכות מ-10 מיליארד ש"ח. מפעל טכנולוגי מועדף, כהגדרתו בחוק, הממוקם במרכז ישראל יחויב במס בשיעור של 12% על רווחים הנובעים מקניין רוחני (באזור פיתוח א - שיעור מס של 7.5%).
מפעל טכנולוגי מועדף מיוחד - מפעל שההכנסות המאוחדות הכוללות של חברת-האם שלו ושל כל חברות-הבת שלו עולות על 10 מיליארד ש"ח. מפעל כזה יחויב במס בשיעור של 6% על רווחים הנובעים מקניין רוחני, ללא קשר למיקומו הגיאוגרפי.
לסיכום, נכון לשנת 2019, שיעורי המס החלים הנם כדלקמן: 


	סוג המפעל
	אזור פיתוח א
	אזורים אחרים בישראל
	שיעור מס חברות רגיל

	מפעל מועדף
	7.5%
	16%
	23%

	מפעל מועדף מיוחד
	5%
	8%
	23%

	מפעל טכנולוגי מועדף
	7.5%
	12%
	23%

	מפעל טכנולוגי מועדף מיוחד
	6%
	6%
	23%


בנוסף, כל דיבידנד שיחולק ממפעל טכנולוגי מועדף לחברות זרות המחזיקות לפחות ב-90% מהון המניות יחויב בשיעור מס מופחת של 4%.
 הן הוראות התיקון של דצמבר 2010 והן אלה של התיקון של דצמבר 2016 אינן חלות על חברות בעלות מעמד נוכחי של "מפעל מאושר" או "מפעל מוטב", אשר ימשיכו להיות זכאיות להטבות המס על פי הוראות חוק ההשקעות לפני התיקונים הנ"ל, אלא אם כן החברה הנהנית מעמד כזה בחרה לאמץ את הוראות התיקון של דצמבר 2010, באמצעות הגשה לרשות המסים בישראל לא יאוחר מהמועד שנקבע להגשת דוח המס השנתי של החברה לשנה המתאימה. לא ניתן לבטל בחירה כזו לאחר ביצועה. חברה בעלת מעמד של "מפעל מוטב" או  "מפעל מאושר" שתבצע בחירה כזו עד ליום 30 ביוני 2015, תהיה רשאית לחלק הכנסות שהפיק "המפעל המוטב" או "המפעל המאושר", בכפוף לניכוי מס במקור בשיעורים הבאים: (i) מפעלים שמושבם בישראל בשיעור 0% ((ii יחיד תושב ישראל בשיעור של 20% ו-(iii) תושבים זרים בשיעור של 20%. ניתן להפחית את שיעור ניכוי המס במקור בכפוף לשיעור מס מופחת על פי הוראות האמנה למניעת כפל מס התקפה.
במהלך השנים 1998-2006 חויבה Camtek במס בהתאם להוראות המפעל המאושר והמוטב, במסגרת החוק לעידוד השקעות הון. ככזו, יש ל-Camtek הכנסות שהיו פטורות ממס. אם Camtek תחלק דיבידנדים מההכנסה הפטורה, היא תידרש לשלם מס הכנסה על סכום הדיבידנד שחולק בשיעור המס שהיה חל עליה בשנה שבה הופקה ההכנסה, אילו לא קיבלה פטור ממס.  

